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MERGADO NEGRQ: 0
COMERGIO INVISIVEL

Petréleo e gas: Apesar das
sangées, a Russia continuou
exportando petrdleo e gas para
varios paises, muitas vezes
usando meétodos para evitar
deteccdo, como o wuso de
"petroleiros fantasmas" que
desligam os transponders para
ocultar a localizacgao.

Produtos de luxo: As sangoes
também baniram a exportagao
de produtos de luxo (carros de
alto padrao, joias, moda), o que
gerou uma demanda significativa
no mercado hnhegro russo.
Empresas de fachada e
intermediarios em paises sem
sanc¢des, como Emirados Arabes
Unidos, facilitam o acesso a
esses bens para a elite russa.

Contrabando de armas: Ira é um
dos principais patrocinadores de
grupos armados como o
Hezbollah e o0 Hamas. Isso é feito
por meio de redes de
contrabando que atravessam o
Libano, Siria, e por tuneis
subterraneos em Gaza.
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EVE, CONTROLADA DA EMBRAER,
ASSINA FINANCIAMENTO DE SUR
PRIMEIRA UNIDADE DE PRODUGAO

Empresa € uma das varias “startups
em todo o mundo que desenvolvem
aeronaves elétricas, capazes de
decolar e pousar verticalmente para
transportar passageiros em curtas
distancias urbanas.

OPEP CQRTA PERSPEGTIVA DE
EXPANSAO DA DEMANDA GLOBAL DE
PETROLED Pﬂﬁ% quﬂ E 2025

No ultimo , @ organizagao
cortou sua previsao “para 0
crescimento da demanda global em
2024, refletindo os dados recebidos
neste ano. Essa é a terceira revisao
consecutiva para baixo.

PRODUGAO DA VALE SOBE 5,5% E
BATE 90 MILHOES DE TONELADAS NO
39 TRIMESTRE/24

Prévia operacional € divulgada em
meio a desconfianga do mercado.
Além dos precos fracos do minério
de ferro, puxado pela China, a
empresa também esta perto de
anunciar o hovo acordo de Mariana.
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DIA, PARCEIROS NAS St

24 de fevereiro de 2022: Russia ataca a Ucrania em pontos estratégicos situados nas proximidades da
capital ucraniana Kiev, dando inicio ao conflito que se prolonga até os dias atuais. 24 de margo de 2022:
Estados Unidos (EUA) aprovam um pacote de sancdes ao setor financeiro e a industria bélica russa.
Na sequéncia, EUA e Unido Europeia estabelecem sang¢oes ao comércio de petréleo russo. Em fevereiro
de 2024, um levantamento constatou que o Kremlin bateu um recorde de US$ 37 bilhées (R$ 183
bilhdes) em vendas de petréleo bruto a India em 2023. O mesmo estudo constatou que as exportacoes
de petréoleo bruto refinado na India para os Estados Unidos alcangou a marca de US$ 1 bilhao.
Constatou-se, portanto, que o petroleo russo estava indo parar nos EUA via India.

Esse episodio € apenas um dos inUmeros casos em que os mesmos governos que estabelecem sancgées,
endossadas por organizagdes internacionais, fazem vistas grossas no controle de produtos
comercializados clandestinamente. O comércio clandestino, ou mercado negro, prospera em ambientes
de guerra e sangdes econdmicas, pois essas condigoes criam escassez de bens essenciais e a necessidade
de contornar restricoes legais. Tanto no contexto da guerra entre Russia e Ucrania quanto no conflito
envolvendo Israel, Ira, Hamas e Hezbollah, o mercado negro desempenha um papel relevante para
garantir o fluxo de produtos que sao proibidos ou fortemente controlados devido a sancoes impostas por
governos e organizagodes internacionais.

Os ativos brasileiros enfrentaram forte
pressao nas Uultimas semanas devido a
crescentes preocupacées fiscais,
intensificadas apds o governo sugerir a
ampliacdo da faixa de isencdo do
Imposto de Renda de Pessoa Fisica. A
reacdao dos mercados foi imediata: o dolar
superou a marca de R$ 5,60, enquanto os
juros futuros atingiram os patamares mais
elevados em um ano, refletindo o aumento
da incerteza sobre o equilibrio das contas
publicas. O fluxo de investidores
estrangeiros na bolsa brasileira voltou a
cair, evidenciando uma aversao ao risco e
refletindo a desconfianga do mercado
quanto as projecoOes fiscais e monetarias.
No tocante a questdes fiscais, o destaque
ficou por conta do IPCA de setembro, que
registrou alta de 4,42% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. O indice
de inflagao veio praticamente em linha com
as projecoes dos analistas, mas reforca a
cautela quanto ao comportamento dos
precos e suas implicacoes para a politica
monetaria.

Dentre as ac¢des que compoem o indice
Bovespa, o principal destaque positivo foi
Pao de Acucar (PCAR3, +15,5%). No lado
negativo, a Minerva (BEEF3, -13,2%),
sofreu forte queda apdés uma alta
acentuada no preco do boi gordo e
crescentes preocupagdes em relagcdao ao
nivel de alavancagem da empresa.
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https://www.cnnbrasil.com.br/tudo-sobre/petroleo/
https://www.cnnbrasil.com.br/tudo-sobre/india/
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Os ativos constantes deste portfélio NAO SAO UMA RECOMENDA(;AO DE COMPRA. Nao ha garantia de rentabilidade futura igual a
pretérita, e o risco de investir em renda variavel deve ser avaliado pelo investidor, antes de se posicionar em quaisquer ativos.
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DESEMPENHO DOS MERGADOS MUNDIAIS (YTD - 2024)
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INDICADOR ATUAL PROJEGAO ANTERIOR
Balanga Comercial (Set) 5,36B 4,52B
IPCA Acumulado 12 meses (Anual) (Set) 4,42% 4,43% 4,24%
IBC-Br (Ago) 0,20% 0,00% -0,40%
Balanga Comercial (Set) 5,36B 4,52B
Producao Industrial (Mensal) (Ago) 0,1% -1,4%
IN JRES INTERNACIONAIS
—
INDICADOR ATUAL PROJEGCAO ANTERIOR
IPC Zona do Euro (Anual) (Set) 1,8% 1,8% 2,2%
Payroll ndo-agricola (Set) 254K 147K 159K
IPC EUA (Anual) (Set) 2,4% 2,3% 2,5%
IPC China (Anual) (Set) 0,4% 0,6% 0,6%
Balanga Comercial (USD) (Set) (CHI) 81,71B 89,80B 91,02B
PMI do Setor de Servicos (Set) (EUA) 55,2 55,4 55,7




Ill‘lllll:ll NA PRATICA
COMO 0S CONFLITOS ARMADOS FAVOREGEM O COMERCIO ILEGAL

Conflitos prolongados impactam diretamente o comércio global ao criarem
instabilidade em regides cruciais para a economia mundial. Um exemplo claro
disso é a Ucrania e a Russia, que sdo grandes exportadores de commodities
essenciais como trigo, milho e petréleo. Quando conflitos interrompem essas
exportacdes, o efeito imediato é o aumento dos precos globais. Isso ocorre
porque a oferta desses produtos se torna escassa, enquanto a demanda global
permanece igual. Como resultado, hd uma pressé&o inflaciondria sobre os pregos,
afetando diretamente o custo de vida em diversos paises, especialmente os que
dependem dessas importacgdes.

Além do impacto direto no prego, essa interrupgdo no comércio formal também
favorece o surgimento de mercados paralelos ou ilegais. No cendrio de
escassez, grupos oportunistas buscam preencher a lacuna na ofertq,
comercializando produtos de forma clandestina, o que é particularmente comum
em commodities como petréleo e graos. Esses mercados ilegais funcionam a
margem das regulamentagdes internacionais, o que pode gerar ainda mais
instabilidade e descontrole nos pregos e na oferta.

No Oriente Médio, um exemplo similar ocorre com os conflitos entre Israel,
Hamas, Hezbollah e o Ira. Esses embates afetam rotas comerciais estratégicas,
como o Estreito de Ormuz, por onde passa uma grande quantidade do
petréleo mundial. O estreito é uma rota vital para o transporte de petréleo do
Golfo Pérsico para o resto do mundo. Qualquer ameaga & seguranca dessa rota,
seja por ataques ou tensdes militares, eleva os custos de transporte e seguro, além
de causar flutuagdes nos pregos do petréleo, afetando a economia global.

Além disso, essa inseguranga nas rotas comerciais tfambém favorece atividades
ilicitas. Grupos criminosos ou militantes podem explorar a falta de controle nas

fronteiras ou nas rotas maritimas para realizar contrabando de petréleo e outros
produtos, lucrando com a instabilidade.
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O Google é resultado de uma parceria entre um russo (Sergey Brin) e um americano

(Larry Page). Fundada em 1998 e tendo como principal fonte de receita a publicidade
pelo AdWords, a empresa é a principal subsidiaria da Alphabet.

O site de busca do Google é executado por meio de mais de um milh&o de servidores
em data centers ao redor do mundo e processa mais de cinco bilhdes de solicitacdes de
pesquisa e vinte petabytes de dados gerados por usudrios todos os dias. E o website
mais visitado do mundo.O principal motor de receita da Alphabet é a publicidade
digital, proveniente do Google Search, YouTube e outros servigos. Além disso, a
empresa tem investido em segmentos diversificados, como computagdo em nuvem
(Google Cloud), inteligéncia artificial (IA), carros auténomos (Waymo), saude e
dispositivos eletrénicos. Esse modelo diversificado ajuda a reduzir a dependéncia de um
inico segmento. Em 2023, a Alphabet gerou receitas de cerca de US$ 321 bilhées,
com um crescimento de aproximadamente 10% ao ano. O Lucro por Acdo em 2023,
foi em torno de USS 5,72, 0 que representa um crescimento constante.
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https://pt.wikipedia.org/wiki/D%C3%A9cada_de_1990
https://pt.wikipedia.org/wiki/Adwords
https://pt.wikipedia.org/wiki/Servidores
https://pt.wikipedia.org/wiki/Data_center
https://pt.wikipedia.org/wiki/Petabyte
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