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FIM DA GUERRA NA
UCRANIA? INICIO DE UMA
GUERRA COMERGIAL?

CcCom a ascensdo dos
Republicanos ao poder nos
Estados Unidos, o conflito na
Ucrdnia ganhou novos
contornos, aproximando
RUssia e EUA e isolando Uniéo

Europeia e China. As
negociagdes  excluiram a
participacdo dos paises
europeus e da lideranga

ucraniana.

Em uma nova frente, a dis_putq
comercial entre EUA e China é
travada em diferentes niveis
que incluem o]
recrudescimento do
protecionismo estadunidense

voltado & base eleitoral de
Trump, a disputa pela
lideranca em diversos

segmentos tecnolégicos e o
jogo geopolitico internacional.

Outros poises como México e
Canadda também viraram alvo
do protecionismo norte-
americano, e outros paises
como o Brasil entraram no
radar.

Leia mais na pagina 2
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Usaid pode ser o maior escindalo
da historia, afirma Trump por meio
de uma postagem em sua rede

Em nota publicada pela Casa
Branca, o governo ~americano
detalhou alguris projetos polémicos
ue, teriaom™ sido financiados pela
said, como, repasses para a
EcoHealth Alliance.

“Se esta caro, ndo compra™! Lula
viraliza nas redes com afirmagao
esdriixula sobre inflagao

“Conselho” do residente  da
Republica sobre consumo de
alimentos gera uma enxurrada de

memes nd internet. Analistas j&
questionam_se dados do IBGE sobre
d inflagdo sdo reflexo da realidade.

Eleicoes na Alemanha: Friedrich
Merz € o favorito para se tornar 0

groximo chanceler
vetergno politico, de 69 anos, e
seu partido de centro-direita Unido

Democrata Crista (CDU), mesmo da
ex-chanceler Angela Merkel,
lideram as pesquisas, com cerca de
30% das intengdes de voto.
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https://www.cnnbrasil.com.br/internacional/favorito-para-chanceler-na-alemanha-promete-politica-de-imigracao-rigida/
https://www.cnnbrasil.com.br/internacional/favorito-para-chanceler-na-alemanha-promete-politica-de-imigracao-rigida/
https://www.cnnbrasil.com.br/internacional/favorito-para-chanceler-na-alemanha-promete-politica-de-imigracao-rigida/

MERGADOS INTERNAGIONAIS

Os anuncios relacionados a tarifas de importagdo no inicio de fevereiro
abalou os mercados financeiros globais. No entanto, a suspensdo das tarifas
propostas sobre importagées dos EUA vindas do Canada e do México,
acalmou essas inquietag¢des iniciais. Ainda assim, o aumento da incerteza
relacionada a politica tem o potencial de causar danos econdmicos
significativos. Desde dezembro de 2024, jG esperava-se que, com a eleicdo
de Trump, houvesse um aumento das tarifas dos EUA, e com isso houvesse
um enfraquecimento do comércio mundial, o que deve ser a principal causa
da desaceleracdo projetada nas taxas de crescimento trimestral do PIB real
global este ano. O enfraquecimento dos investimentos representa um risco
importante de baixa.

As previsées de crescimento global para 2025-2026 foram levemente
elevadas na atualizagdo de fevereiro, embora isso esconda revisdes
nacionais contrastantes. Apesar de uma possivel desaceleragdo nos EUA, ha
uma previsdo de crescimento anual do PIB real para 2025, refletindo um
impulso sélido no inicio do ano, especialmente nos gastos dos consumidores.
Alguns obstdculos ao crescimento dos EUA estdo se intensificando, incluindo
rendimentos dos titulos do Tesouro mais altos do que o esperado, custos de
empréstimos privados mais elevados e a consequente valorizagéo do dblar
americano. A previsdo de crescimento mais alta para o Japdo em 2025
reflete, em grande parte, revisées ascendentes dos dados de 2024.

Os investidores também ficaram atentos ao cendrio geopolitico, apdés Trump
e Putin concordarem em negociar o fim da guerra na Ucrénia. Do lado micro,
a temporada de balangos do 4T24 segue em andamento, com 384 empresas
do S&P 500 ja tendo reportado seus resultados. Dentre elas, 74,9% superaram
as expectativas de lucro, com uma surpresa média de 6,5%.

S&P e Nasdaq (EUA) seguem ainda com altas timidas, enquanto Eurostoxx
50 (UE) e Kospi (Coréia do Sul) apresentam as maiores altas do ano.

MERCADO BRASILEIRO

Com o anuncio de novas tarifas pelo governo dos EUA,
desta vez uma aliquota de 25% sobre as importagdes de
aluminio e ago, o mercado voltou a reagir, aumentando
a volatilidade de agcbées como GGBR, GOAU e CSNA.
Mesmo sem ser, ainda, o alvo principal, a economia
brasileira j& comegou a reagir a um possivel aumento do
protecionismo norte-americano. Novas medidas foram
anunciadas com o objetivo de estabelecer relagdes
comerciais reciprocas.
As previsdes de crescimento do PIB real em 2025 para o
Brasil ndo sdo muito animadoras. As revisdes negativas,
tanto para este ano quanto para o préximo, refletem
uma politica monetdria muito mais rigida do que o
i previsto anteriormente. Pesquisas empresariais
PG recentes, incluindo os Indices de Gerentes de Compras™
e (PMIs®) da S&P Global, j@ apontam sinais de fraqueza
acentuada no setor de servigos.
Nas atuais circunsténcias, o Brasil deve estar preparado
para uma nova dind@mica comercial e monetaria, jd que
Trump deixou mais do que claro que pretende elevar o
protagonismo dos Estados Unidos no mundo, inclusive
ameagando taxar os paises do BRICS em 100%, caso
insistam no projeto de criar uma moeda proépria.
Com poucos detalhes e a postergacdo das tarifas, o
cendrio global, até o momento, foi positivo para os ativos
brasileiros. O délar se_ desvalorizou, encerrando a
semana em R$ 5,70 (-1,9%), e a curva de juros fechou. Em
relagdo aos dados econédmicos, o destaque foi o IPCA de
janeiro, que veio ligeiramente abaixo das expectativas.
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DESEMPENHO DOS MERGADOS MUNDIRIS (2023)
0 *: 0 n Q

EUROSTOXX 50 SHANGAI NIKKEI 225 IBOVESPA
1,84% 0,82% 5,69%
= s O S a=
BSE TADAWULL KOSPI S&P 500 NASDAQ
2,92% 10,63% 2,24% 1,10%

MAIORES ALTAS E MAIORES BAIXAS DO IBOVESPA (2029)

ALTAS BAIXAS
CVvVCB3 33,33% TURISMO BRFS3 -25,08% FRIGORIFICO
CRFB3 32,60% VAREJO JBSS3 -13,39% FRIGORIFICO
EZTC3 27,15% IMOVEIS RADL3 -13,36% SAUDE
ASAI3 25% VAREJO GOAU4 -6,15% METALURGIA
TIMS3 19,19% TELEFONIA CSAN3 -5,15% ENERGIA
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CARTEIRA

DIVIDENDOS SMALL CAPS US STOCKS CRIPTOMOEDAS
BBSE3 AGRO3 CRWD UBER BTC
ISAE4 VULC3 MU EWBC LINK
PETR4 ANIM3 MSFT HALO UNI
CMIG4 CAMB3 TSM META PENDLE

POMO4 CVX CROX
NKE NVDA
GOOGL MDB

Sem troca de ativos no periodo

Os ativos constantes deste portfélio NAO SAO UMA RECOMENDA(;AO DE COMPRA. N3o ha garantia de rentabilidade futura igual a

pretérita, e o risco de investir em renda variavel deve ser avaliado pelo investidor, antes de se posicionar em quaisquer ativos.

RENDIMENTO DA CARTEIRA (DESDE 01/01/2020)
203.46%
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INFORMAGAO NA PRATICA

POSSIVEIS CONSEQUENCIAS DO PROTECIONISMO DOS EUA

Os importadores dos EUA devem passar a pagar um imposto de 25%
sobre todos os produtos provenientes do Canada e do Meéxico,
enquanto Trump tenta forgcar ambos os paises a reduzir a migragdo e o
trafico de drogas para os Estados Unidos. As importagdes da China, por
sua vez, enfrentardo tarifas de 10%, numa clara intengéo de reduzir a
competitividade chinesa e enfraquecer a concorréncia entre ambos os
paises, principalmente no setor de tecnologia.
Quase metade de todas as importacées dos EUA — mais de US$ 1,3
trilhdo — vém do Canadd, China e México. No entanto, uma andlise da
Bloomberg Economics mostra ogJe as novas tarifas podem reduzir as
importagoes totais dos EUA em 15%.
Embora a Tax Foundation, sediada em Washington, D.C., estime que as
tarifas geraréo cerca de US$ 100 bilhées por ano em receita fiscal
adicional, elas também podem impor custos significativos a economia
em geral: interrompendo cadeias de suprimentos, aumentando os
custos para as empresas, eliminando centenas de milhares de
empregos e, por fim, elevando os pregcos ao consumidor.
Certos setores da economia americana seriam especialmente
prejudicados, incluindo os setores automotivo, energético e
alimenticio. Os pregos da gasolina podem subir até 50 centavos por
?aldo no Meio—Oeste,djé que o Canadd e o México fornecem mais de
0% das importacdes de petrdleo bruto para as refinarias dos EUA.
Outro setor em risco € o automotivo, pois os Estados Unidos importam
quase metade de suas pecas de automoveis de seus vizinhos do norte
e do sul. Uma tarifa de 25% sobre produtos do Canadd e do México
aumentaria os custos de producdo para os fabricantes americanos,
elevando em até US$ 3.000 o precgo de alguns dos aproximadamente 16
milhées de carros vendidos anualmente no pais.
Os custos de alimentos também podem subir, uma vez que o México é
o maior fornecedor de produtos frescos para os EUA, respondendo por
mais de 60% das importacdes de vegetais e quase metade das
importagoes de frutas e nozes.
Ainda assim, os Estados Unidos sdo menos dependentes do comércio
do que muitas outras economias industrializadas, como Alemanha,
Japdo e Reino Unido. Importagdes e exportagdes representam apenas
um quarto do PIB americano, e os Estados Unidos diversificam suas
fontes de importagdo entre vdarios paises.
As tarifas atingir@o muito mais o Canadda e o México, jd que o comércio
representa cerca de 70% do PIB de ambas as economias. Esses dois
poi(sjes sdo particularmente dependentes do comércio com os Estados
Unidos.

ANALISE DE ATIVOS

GOMO DEGIDIR ONDE INVESTIR?

O P/vP (Preco/Valor Patrimonial) é um indicador de valuation usado
por investidores para saber se uma ag¢do estd cara, barata ou no prego
Justo, com base no valor contabil da empresa.

Como funciona?

Preco (P): Eo pre(f‘o atual da agdo no mercado.

Valor Patrimonial (VP): Representa o valor dos bens da empresa, como
imoveis, maquinas, estoques e dinheiro em caixa, menos as dividas.

Calculo:
Exemplo: Se uma o%do custa R$ 20 e o valor patrimonial por agéo & R$
25, o P/VP seria: 20/25 = 0,8

Como interpretar?

P/VP < 1: A agéo pode estar barata. O preco de mercado esté abaixo do
valor dos bens da empresa. Isso pode ser uma oportunidade, mas pode
indicar problemas na empresa.

P/VP =1: A acéo esté& no preco justo. O preco da acdo reflete exatamente
o valor patrimonial da empresa.

P/VP > 1: A agéo pode estar cara.
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Descubra o poder do tempo, aliado
aos juros compostos e amplie o
horizonte dos seus investimentos
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Analista CNPI
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